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cem dijelu Uredhbe (€1 14, - 220,

Pregledom Prijedloga uredbe o vrstama djelataosti
i vigini minimalne naknade za dodjelu dosvala na po-
marskiom dobru® ne mode seootvedit madin na koj je
hrvatska Ylada odredila minimalne godifnje naknade.
st B predmetne naknade vede ili manje od pediinjeg
jznosa zokupning il najamnine za nekretning u vlasnis:
v dlrrave s jedinien lokalne samouprave? Satim, fesufi
nelredbe onbrovnu i poduéavanic w podrudo sporta
i rekreaciye uskladene s ndredbama Fakona o spore’ ko-
jima s wreduje sustay sporty sportske djelatnesti, esobe
w sustgvu sporia, financirenje sporta, nadeor i estal -
i ned 2nadcaja e hrvatsks sport?

5. JE LI PREKRSEN ZAKON O PRAVU NA
PRISTUP INFORMACIJAMA?

Ministarstve mora, prometa i infrastrukture je 1% si-
jednja 2024, na seedidnjem drdavnom portale otvirilo
javno savictovanje o Macrtu prijedlege Uredbe o vr-

stama djelatnosti i vising minimalne nakoade za dodje- |

lu dozvola na pemerskom dobru, kaje je trajalo do 3,
veljate 20248 le N privom nadlednn Ministarstvo na-
mijerne prekrdilo stavak 3. clanak, L1 Eakoia o pravu
na pristup informactjamad, prema kojem su tijela jav-
me vhastl dudng prevesti javinn savietovanie s javnoscu,
u pravilo, w trajanin od 30 dang, osim d sluCajevima
kad se savietovanje provodi sukladne propisu kojim se
ureduje postupak procient ucinaka pripisa?

& ZAKLJUCAK

Opravdano je to predmetna Uredba uvadi javol no-
jeeai o dodjelu dozvala na pomerskom dobru, ndre-
ditfe mimimalne godisnje naknade @i obaljange dic-
latnosti na nemu, te da jedinice lokalne samouprave
ne mogu dati dezvolu na pomorskem dobru na dijelu

pumorskop dabra koje je utvrdenno kan ik prelruis |

je, miti na dijelu pomarskog dobra koje je o koncesiji.

Spurne jo postivanie stavka 3, clanka ¢l 11. Fakona |

o pravu na pristup informacijama, te 4o granice po-
moarskog dobra 7a koje se daju predmetne dozvole ne
mosraiu uvijek bt utvrden:

Zaklieeno, jediniee lokalne samouprave bile si
udne, naikasnije do 1 veljade 2026, oljaviti jvm na-
tjecaj za dodjeln dogvola na pomorskom dobiru s ve-
stama djelatnosti i godisnjim naknadama =1 jihavu
dodijelu, dak je s druge strane Viada RH predmetnu
Lredbu dondjeln tek 8 veljade 2024, Sto o konadtoic)
eracl da im e Viadn svajim propustom nanijela Sleld
umanjenjem njihove imavine,

* Minimalng gadiinia noknada za dodjele doeealn o pamarskoin
¢lobru mode se iEnimne wmanjiti za 30% A progsong cunm
Wredham o puisidgEncin hatjedaji ako tlemneljem movebenng
[vara nanjetaga wa Ealalnnst koo @ waTna ra tavatel@ onrvole
e 2agrimijena nii [iEna ponuds

v yiada Hopublike Hrvstske, dostupnn na

RatasAAviada, gev. R st A3 poncawlace repulike

hratseAIEE T

P, o, b 141022

i LA G, BeTIETA L anfrasirukiang, dosluaid e
hirpsAfmmp gow Ar

* o mar ra b E5013, BSI1S, &R2E

wew

Najavljena regulacija kriptotrzista
1 u2024.

Republika Hrvatska nema nacionalni okvir za kriptoimovinu. Medutim, od 30.

prosinca 2024,

(uz odredene iznimke) poginje se primjenjivati Uredba (EU)

2023/1114 Europskoqg parlamenta i Vije¢a od 31. svibnja 2023. o tristima krip-
toimovine i izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 1095/2010 te direktiva
2013/34/EU i (EU) 2019/1937 (Uredba MICA), a primjenjivati ¢e se izravno u svim
driavama &lanicama EU-a, ukljuéujuéi i Republiku Hrvatsku. Sto donosi nave-
dena Uredba i na koje specifiéne sluéajeve se njezine odredbe ne primjenjuju,

autor analizira u &lanku.

B VANJA VARGEC®

1. UvoD
Kriptvelutn 5o obicno prikazoje kao digitalng
i ovina koja se sastoji od digitalnih kovanica (engl.
eoing) koje, lzmaedu ostalog, slufe w placanje usha-
ge provedbe transakeija na blokovnom lancu,
Svaki blokovni lanac ima svoju kriptevaluty kojom
i plada ushaga Koriitenji tag lanca,

Tauka korisnici decentraliziranih aplikacija koje
ge pokrecu na Jednom blokovnam lancw, npr. Et-
Jrerenre, moraju Imati kriptovalute oy lanca, @
1o ether, i njima pladal naknade s koridtenje Teg
lanca.

U arhitekiurl mnogih decentraliziranih aplika-
clja predvidene su poschne kripeovalute §tokem
eynistveni lim aplikaciiama kojima se plagaju wslu-
ge karistenja te aplikaclje. Dakle, korisnici takvih
aplikacija moraju dobro razumjcti kako kriptova-
Jute funkeioniraju u direm chosustava.

U literaturi se kriptovalute usporedujo s tradi-
cionalnim noveem. Tako se navodi da novac maora
ispunjavati tri funkeijer 1 mora shugiti kao sred-
atvo ragmiene, odnosno kie stedstyn placanji u
kg se svi puuedaju, 2 mora sludic kao sredstvo
pehrane vrijednosti |3, mora sadriavati abiralun-
sku jedinicu keja emoguduje odredivanie cijene
rabe i uslugi.

[ bi ispunio te funkelje, novac mora imatl ove

adlike: 1. pemoguée ga o duplicirati (krivatvoritl)
|2, samn njegnvi ik drianje pretposiad lja o=

stofanje vlasnidtva nad njim.

Kad je rijed o tradicionalnem noveu, navéani-
e i kovanice same su po sebi beavrijedne. Njegoe-
va e vrijednost temelji na tome koliko ga driave,
adnosno njihove seedisnje hanke podupiru i adr-
Favaju stabilnim. Tradicionaln mevac obuhvada 1

| digitaln i1 e-novae, Radi se o noviéana) vrijednasti

pohranjenoi na karticama 5 unaprijed upladenim

Udujeiivk b cosbaifkem drigt Ljuheska ipartressdon

fenosom ili na pametnom telefonu, Svako izravno
tereconje, placisje na internetu i kartidno placa-
nje ablich su placang o kojima se ne upatrehliava
gotovina,

K je vijed o kriptovalutama, mnogh se aiio-
ri shaie da najvede kriptovalute, kao Sto je bitcoin,
udavaljuvaiu svim navedenim uvjetima. Budedi da
blokovni lanac Bitesin omogucuje slanje kriptova-
lute ad jedne nsobe drugo). hileoin mede poslidii
kao sredstvo razmjene, a da pritom nije potrebno
posredovanje trece osobe kio Sto je banki.

Kriptovaluta bitcoin muke se usporedin s rob-
nim resursima, poput zlata ili scebra, koji se mogu
prikavatl obratunskom jedinicom. Stanje ni -
Sty (pomuda i potragngal ulpede Na gijenu L robe,
a2 slidre se mode redi i bitcoin, On moge sluZiti
kan sredstve pohrane vrijednosti koja se adreduje
nn 1rpidon, Bicotr ima svoju obradunsky jedinicu,
pd kaje jr satoshi najmanja takva jedinica. Jedan
biteoin jednak je 100.000.000 satoshija.

Posebno je pitanje kako imatelj kriptavalute do-
kazuje viasnistva nad njom, U veel s vlasniitvom
kriptovaluta valja navesti da sustavl koji se temelje
na ockchein tehnalogiji ne omuopuduju slanje po-
jedinadnih transakefia jedne osobe drugo.

Kan &to je to objugnjeno dalje u tekstu, sudioni-
ci fodinnsnn cvaroviy u mireki grupraju (ransakoije
u tev. hlokove i pridroguju th decentralizivanom
registru, tj. blokovnom lanci. Ako je karisnik via-
snik kriptovalute biteoin, registar pokazuje kaliko
jedinica ima ma svam rucweny, 1, nd adresi blokov-
nog lanca Biteoin. Dakle, transakeija Jedne osobe
drugej mode se provestl samao ahon podiljatcly ima
bitcaire. Valjana naredba za izvrienje transakcije
ujedne Er sadriavati | upue Es adurirame reglsira,

4 pravang gledsita kraplovalule nemaje palogaj
moves. Maime, njihoy pravid polzaj rashicite je
areden, Dok u vacing dekava clanica Furopsks uni-
i hilcoin nije pravoo areden jone smatrd se ny-
cem ili zakonitim gredstyom placanja, valja navests
da u Miemackoj bilcoin ima polodaj financijskeg
imstrumenti, dok e u Estoniji 2ok smalra alrerna-

tlymim redsivom platanji
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2. NEDAVNA POVIJEST
TRZISTA KRIPTOVALUTA

Trziste kriptovaluta u 2022. dozi-
vijelo je izrazit pad, izgubivsi oko
2 trilijuna dolara vrijednosti krip-
tovaluta. Bitcoin, najveca kripto-
valuta na svijetu, pala je za 70 % u
odnosu na najvi$u vrijednost svih
vremena u studenom 2021. od go-
tovo 69.000 dolara.

Jedan od glavnih ¢imbenika koji
je prouzrotio pad na trzidtu je
makroekonomija. Zbog recesi-
je i inflacije koja se dogada, ljudi
su u strahu investirati u rizicne
stvari kao $to su kriptovalute. Bez
potraznje i kupovine kriptovalu-
ti njihova vrijednost pada. Slican
takav pad viden je i prije, tijekom
recesije 2001., $to znaci da bi se
trziste kriptovaluta moglo pogor-
$avati sve dok se makroekonomija
ne poboljsa.

No, ve¢ s pocetkom 2023. krip-
tovalutama se poc¢eo poboljsavati
izgled.

Dosadasnji razvoj kriptovaluta po-
kazuje da bi u buduénosti mogle
dobiti status novca. Kripto propisi
napreduju na federalnoj razini, ali
i u SAD-u. Administracija Joea Bi-
dena sastavila je visokokvalificira-
ni tim koji ¢e upravljati procesom
regulacije kriptovaluta, predvo-
den ministricom financija SAD-a
Janet Yellen i Garyjem Genslerom,
predsjednikom Komisije za vri-
jednosne papire i burzu.

Na medunarodnom planu u lip-
nju 2021. Salvador je postao prva
drzava koja je bitcoinu zakonom
priznala pravni status novca. Od
rujna 2021. u toj se je drzavi mo-
guée koristiti bitcoinom kao valu-
tom placanja.

Republika Hrvatska, kao i veéina
ostalih zemalja ¢lanica EU, tre-
nuta¢no nema nacionalni okvir za
kriptoimovinu.

Uredbe MiCA

3. PRAVNA REGULACIJA NA RAZINI EU

U Sluzbenom listu Europske unije SL L 150, 9. lip-
nja 2023. objavljena je Uredba (EU) 2023/1114 Eu-
ropskog parlamenta i Vije¢a od 31. svibnja 2023. o
trzidtima kriptoimovine i izmjeni uredaba (EU) br.
1093/2010 i (EU) br. 1095/2010 te direktiva 2013/36/
EU i (EU) 2019/1937 (u nastavku teksta: Uredba
MiCA). Cilj Uredbe MiCA jest popuniti prazninu te
omoguéiti regulaciju i nadzor aktivnosti povezanih s
kriptoimovinom koje do sada nisu obuhvacene regu-
lativom EU-a.

Uredba MiCA na svih 166 stranica, izmedu osta-
loga, utvrduje sljedece:

NFT kao kriptoimovina koja
je jedinstvena i koja se ne
moze zamijeniti drugom
kriptoimovinom, ukljugujuéi
digitalnu umjetnost i
kolekcionarske predmete,
iskljugena je od primjene

- zahtjeve glede transpa-
rentnosti i objavljivanja za
izdavanje, javnu ponudu i
uvrstenje kriptoimovine za
trgovanje na platformu za
trgovanje  kriptoimovinom
(»uvritenje za trgovanje®)

- zahtjeve za odobrenje za
rad i nadzor pruzatelja
usluga povezanih s krip-
toimovinom, izdavatelja
tokena vezanih uz imovinu
i izdavatelja tokena elektro-
ni¢kog novca, kao i za njiho-
vo poslovanje, organizaciju i
upravu

- zahtjeve za zadtitu imatelja
kriptoimovine pri izdava-
nju, javnoj ponudi i uvrite-
nju za trgovanje

- zahtjeve za zastitu klijenata
pruzatelja usluga poveza-
nih s kriptoimovinom

- mjere za sprjecavanje tr-
govanja na temelju povla-
stenih  informacija, ne-
zakonitog objavljivanja
povlastenih informacija i
manipuliranja trzidtem u
vezi s kriptoimovinom da
bi se osigurao integritet tr-
zista kriptoimovine.

Uredba MiCA stupa na
snagu dvadesetog dana od
dana objave u Sluzbenom listu
Europske unije i primjenjuje se
od 30. prosinca 2024.

Iznimka su odredbe koje
se odnose na tokene e-novca
(EMT) i tokene vezane uz imo-
vinu (ART), a koje stupaju na
snagu 12 mjeseci nakon stupa-
nja na snagu Uredbe MiCA, tj.
30. lipnja 2024.

Zahvaljujuéi Uredbi MiCA
potrodadi bi trebali biti zasti-
¢eni od nekih rizika povezanih
s ulaganjima u kriptoimovinu
kao i prijevara.

Potrogadi trenuta¢no imaju
vrlo ograni¢ena prava na za-

gtitu ili pravne lijekove, posebice ako se transakcije

odvijaju izvan EU-a. S novim ¢e pravilima pruZatelji
usluga povezanih s kriptoimovinom morati postova-
ti stroge zahtjeve za zadtitu lisnica (,walleta“) potro-

%aca, a trebali bi odgovarati i ako izgube kriptoimo-

vinu ulagatelja.

Uredbom MiCA obuhvatit ée se i sve vrste zlou-
potrebe trzista povezane s bilo kojom vrstom tran-
sakcije ili usluge, osobito za manipuliranje trzistem i
trgovanje na temelju povlaitenih informacija.

Dionici na trzistu kriptoimovine morat ¢e dosta-
viti informacije o svojem ekoloskom i klimatskom
otisku. Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire i trZista kapitala (u nastavku teksta: ESMA)

izradit ¢e nacrt regulatornih tehnickih standarda o
sadrzaju, metodologijama i prikazu informacija koje
se odnose na glavne §tetne utjecaje na okoli§ i klimu.

Europska komisija morat ¢e u roku dvije godine
podnijeti izvjedce o utjecaju kriptoimovine na okoli§
i uvodenju obveznih minimalnih standarda odrzZivo-
sti za mehanizme konsenzusa, uklju¢ujuci dokaz o
radu.

Kako bi se izbjegla preklapanja s azuriranim za-
konodavstvom o sprjetavanju pranja novca, koje ¢e
sada obuhvacati i kriptoimovinu, u Uredbi MiCA ne
ponavljaju se odredbe o sprjec¢avanju pranja novca
utvrdene u nedavno azuriranim pravilima o prijeno-
su novéanih sredstava, dogovorenima 29. lipnja 2023.

Uredbom MiCA zahtijeva se da se Europsko nad-
zorno tijelo za bankarstvo (EBA) zaduZi za vodenje
javnog registra pruZatelja usluga povezanih s krip-
toimovinom koji ne ispunjavaju obveze. Takoder se
Uredbom MiCA Zele zatititi potrogadi tako Sto Ce se
od izdavatelja stabilnih kriptovaluta zahtijevati stva-
ranje dovoljno likvidne rezerve s omjerom 1/1 i dije-
lom u obliku depozita. [zdavatelj ¢e svakom imatelju
takozvane ,stabilne kriptovalute” ponuditi potraZi-
vanje u bilo kojem trenutku i besplatno, a pravilima
kojima se ureduje funkcioniranje rezerve takoder ce
se osigurati odgovaraju¢a minimalna likvidnost.

Pruzatelji usluga povezani s kriptoimovinom
morat ¢e imati odobrenje za rad unutar EU-a. Naci-
onalna tijela morat ¢e izdavati odobrenja u roku tri
mjeseca. Kad je rije¢ o najvedim pruzateljima usluga
povezanih s kriptoimovinom, nacionalna tijela redo-
vito ¢e prosljedivati relevantne informacije ESMA-i.
U roku 18 mjeseci Europska komisija bit ¢e zaduZena
za pripremu sveobuhvatne procjene i, ako se to bude
smatralo potrebnim, posebnog, proporcionalnog i
horizontalnog zakonodavnog prijedloga za stvaranje
sustava za nezamjenjive tokene i otklanjanje novih
rizika koji proizlaze iz takvog novog trzista.

Kako bi regulatorni okvir Uredbe bio sveobuhva-
tan, Uredba MiCA definira kriptoimovinu i dijeli je
na:

- ,Kriptoimovinu“ koja oznacava digitalni pri-
kaz vrijednosti ili prava koji se mogu pre-
nositi i pohranjivati elektroni¢ki s pomocu
tehnologije distribuiranog zapisa, odnosno
blockchain tehnologije. Ova kategorija s ra-
zlogom nosi genericki naziv i pretpostavka je
da ¢e vecina kriptoimovine pasti pod nju (sve
§to ne ulazi u kategorije 3. i 4. je kategorija 1).

-, Korisni¢ki token” (utility) kao podvrsta prve
kategorije kriptoimovine sluzi iskljucivo za
davanje pristupa robi ili uslugama koju pruza
njegov izdavatelj.

- ,Token elektronitkog novca (EMT)“ oznacava
vrstu kriptoimovine €ija se vrijednost nastoji
odrsati stabilnom vezivanjem uz vrijednost
jedne sluzbene valute.

- ,Token vezan uz imovinu (ART)“ oznacava vr-
stu kriptoimovine koja nije token elektronic-
kog novca i Cija se vrijednost nastoji odrZati
stabilnom vezivanjem uz drugu vrijednost ili
pravo, odnospo njihovu kombinaciju, uklju-
Eujudi jednu ili vise sluzbenih valuta.

Posljednje dvije skupine su ono $to kolokvijalno
zovemo — stablecoin.
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Uredba MiCA ne se odnosi na: digitalnu imovinu
koju izdaju nacionalne sredisnje banke, nadnacio-
nalne organizacije (ECB, EIB, EFSF, ESM), osobe
koje pruzaju usluge povezane s kriptoimovinom
svom mati¢nom drustvu i drustvima kéerima, jav-
ne medunarodne organizacije, nov¢ana sredstva,
depozite, strukturirane depozite i sekuritizaciju,
7ivotna/nezivotna/mirovinska osiguranja, dobav-
ljace hardvera ili softvera neskrbnickih novéanika
itd.

1z primjene su iskljuceni i:

- neprenosivi tokeni (prihvacaju ih samo ponu-
ditelji/izdavatelji)

- korisni¢ki tokeni koji omoguéavaju pristup
postojecoj robi ili usluzi, ¢ime se imatelju
omoguéuje da preuzme robu ili koristi uslu-
gu, ili kada imatelj kriptoimovine ima pravo
koristiti ih u zamjenu za robu i usluge u ogra-
ni¢enoj mre%i trgovaca s ugovornim odnosi-
ma s ponuditeljem, no samo ako se ne namje-
ravaju ponuditi za trgovanje

- kriptoimovina koja predstavlja financijski in-
strument (primjena MiFID II Direktive);

- kriptoimovina koja se nudi besplatno ili se
automatski stvara kao nagrada za odrzava-
nje distribuiranog zapisa (npr. rudarenje) ili
potvrdivanja transakcija u kontekstu meha-
nizma konsenzusa (npr. validiranje), no samo
ako se ne namjeravaju ponuditi za trgovanje

- kriptoimovina koja se nudi ogranicenoj mre-
%i trgovaca, samo ako se ne namjerava ponu-
diti za trgovanje.

Non-fungible token (NFT)" kao kriptoimovina
koja je jedinstvena i koja se ne moZze zamijeniti
drugom kriptoimovinom, ukljuéujuci digitalnu
umjetnost i kolekcionarske predmete, je iskljucena
od primjene MiCA (takoder uz odredene iznimke
predvidene Uredbom).

4. ULAZE LI | TZV. DECENTRALIZIRANE
FINANCIJE (DEF1) U PODRUCJE
PRIMJENE UREDBE MICA-e?

Blockchain tehnologija, koja je temelj kriptovaluta
i povezanih usluga, karakterizira se decentralizi-
rano$éu — nema posrednika koji bi upravljao ili
posredovao u akcijama na blockchainu. Medutim,
zbog razvoja tehnologije i Cinjenice da iza vedi-
ne projekata stoji odredeni centralni entitet koji
upravlja operacijama projekta, odrzavanje decen-
traliziranosti postaje sve teze. Uredba MiCA po-
kusava regulirati ba$ takve ,centralne entitete” i
namece obveze kao §to su osnivanje pravne sobe i
sl. No, ako se usluge povezane s kriptoimovinom
pruzaju potpuno decentralizirano bez ikakvog po-
srednika, one nisu obuhvaéene podrudjem primje-
ne ove Uredbe (npr. DeFi).

1 Engleska kratica NFT oznafava naziv non-fungible token
(nezamijenjivi token). NFT je poseban kriptografski generirani
token koji koristi blockchain tehnologiju za povezivanje s
jedinstvenom imovinom koja se ne moze replicirati. Jedinstveni
token moze biti bilo 3to (digitalna slika, recenica, video zapis ili
bilo koji podatak), no, za razliku od svega drugog digitalnog, NFT
je jedinstvena imovina, a sve ostalo su kopije i reprodukcije.

Ostaje otvoreno pitanje
kako dokazati potpunu decen-
traliziranost i koji ¢e biti uvjeti
za to.

S obzirom na to da bitco-
in nema poznatog izdavatelja
koji se moze identificirati, nije
obuhvaéen podruéjem primje-
ne dijelova MICA-e koji se
odnose na izdavatelje kriptoi-
movine.

No, pruzatelji — usluga
(CASP-ovi?) koji pruzaju uslu-
ge povezane s bitcoinom bit
ée obuhvaédeni. U to, izmedu
ostalog, pripadaju investicij-
ske platforme, mjenjacnice i sl.

Sto su usluge CASP-ova iz
Uredbe MiCA-e?

»Usluga povezana s kriptoi-
movinom” znaci svaka od slje-
dec¢ih usluga i djelatnosti koje
su povezane s bilo kojom krip-
toimovinom:

- pruzanje skrbnistva nad

kriptoimovinom i uprav-
ljanje njome u ime klije-

nata

- upravljanje platformom
za trgovanje kriptoimo-
vinom

- razmjena kriptoimovine
za novéana sredstva

- razmjena kriptoimovine
za drugu kriptoimovinu

- izvrdavanje naloga za
kriptoimovinu u ime kli-
jenata

- plasman kriptoimovine

- zaprimanje i prijenos na-
loga za kriptoimovinu u
ime klijenata

- savjetovanje o kriptoimo-

Vlasnici kriptoimovine, od
izdavatelja ili od CASP-a
(pruzatelja usluga virtualne
imovine) koji provodi

bljena za takvu kriptoimovinu
te o predvidljivim povezanim
rizicima.

Izdavatelji ¢e odgovarati za
sadrzaj Bijele knjige koji mora
biti jasan, istinit i neobmanju-
juéi te za sadrzaj relevantnog
promidZbenog materijala krip-
toimovine koji mora biti u skla-
du s Bijelom knjigom. Ovisno o
tome koja vrsta kriptoimovine
se izdaje, izdavatelji ¢e morati
ili notificirati Bijelu knjigu ili
traziti njezino odobrenje od
nadleznih tijela.

Zanimljiva je i odredba da
¢e vlasnici kriptoimovine, od
izdavatelja ili od CASP-a koji
provodi plasiranje kriptoimo-
vine u ime izdavatelja, imati
pravo odustajanja u razdoblju
od 14 dana nakon stjecanja.

Odredenim vrstama CASP-
ova postavljaju se dodatne
obveze kao §to je to uspostav-
lianje politike skrbnistva za
skrbni¢ke usluge, sustava ot-
krivanja zlouporabe trzista za
burze, uspostavljanja ne diskri-
miniraju¢e komercijalne politi-
ke i metodologije odredivanja
cijena razmjene za mjenjace,
dokaz o potrebnom znanju i
vjestinama za savjetnike i dr.

5. PRIMJENA MICA-e U
REPUBLICI HRVATSKOJ

Kao i uredbe Europske unije,
Uredba MiCA primjenjivat ce
se izravno u svim drzavama cla-
nicama EU-a, uklju¢ujudi i Re-
publiku Hrvatsku. Svaka drzava

vini
- upravljanje
kriptoimovine
- pruzanje usluga prijenosa

portfeljem

plasiranje kriptoimovine

u ime izdavatelja, imat

¢e pravo odustajanja u
razdoblju od 14 dana nakon

¢lanica bit ée obvezna primije-
niti odredbe Uredbe MiCA na
jednak nacin bez obzira na nje-
zinu nacionalnu zakonodavnu

kriptoimovine u ime kli- stjecanja
jenata.

Koje su to obveze izdavatelja kriptoimovine,
odnosno CASP-ova?

Izdavatelji netom navedenih vrsta kriptoimo-
vine, izmedu ostalog, morat ¢e biti osnovani kao
pravne osobe i imat ¢e obvezu izdavanja tzv. Bijele
knjige, uz odredene iznimke.

Bijela knjiga morat ¢e sadrzavati opce informa-
cije o izdavatelju, ponuditelju ili osobi koja trazi
uvritenje za trgovanje, o projektu koji ¢e se pro-
vesti s prikupljenim kapitalom, o javnoj ponudi
kriptoimovine ili njezinu uvrstenju za trgovanje, o
pravima i obvezama koji se povezuju s tom kripto-
imovinom, o osnovnoj tehnologiji koja je upotrije-

2 pryzatelj usluga virtualne imovine.

praksu.

Uz najave izmjena i donoge-
nja cijelog seta novih zakona na razini EU, ¢ini se da
je Uredba MiCA pocetak dugog puta EU ka regula-
ciji ove mlade, ali ve¢ sad iznimno napredne tehno-
logije. Stovise, na razini EU veé se govori o MiCA 11
Uredbi, koja bi obuhvaéala sve ono Sto ne ulazi pod
primjenu ,MiCA I Uredbe.

Najveéi pokazatelj uspjesnosti MiCA-e ovisit ée
o razvoju smjernica i tehnickih standarda provedbe i
prakse same Uredbe, a koje tek moraju donijeti nad-
lezna tijela EU u sljedecih 12, odnosno 18 mjeseci.

S jedne strane, Uredbom MIiCA zasigurno ce
se postaviti odredeni kripto regulatorni standardi
unutar EU i gire, dek e se s druge strane prvi put
regulatorno testirati trziste i prikladnost te prilagod-
ljivost tehnologije takvom robusnom sustavu prava

i obveza.



